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Студентам в процессе написания контрольной работы необходимо выполнить ряд требований по оформлению: 
 1. Титульный лист.
 2. Текст должен быть написан грамотно в редакторе Word. Шрифт: Times New Roman, кегль – 14, интервал – полуторный. Выравнивание по ширине.
3. Таблицы с исходной информацией должны иметь подстрочную (внизу таблицы) ссылку на источник информации и номер страницы источника, откуда эта информация получена. Все таблицы должны быть пронумерованы и иметь названия; 
4. Все части работы необходимо озаглавить, станицы – пронумеровать; 
5. Работа должна заканчиваться списком использованных источников в соответствии с принятой последовательностью: законы, указы, нормативные и директивные документы, первоисточники. Специальную литературу необходимо излагать в алфавитном порядке с указанием: автора; названия литературного источника; города; издательства; года издания; страницы, содержащей использованную информацию. В конце работы (после списка использованной литературы) должен быть указан перечень привлеченных статистических материалов (инструкции, формы статистических отчетов и их данные).

Контрольная работа не предусматривает вариантов. Для всех студентов одно и тоже задание, но для его выполнения должны быть рассмотрены разные предприятия, организации (предпочтения необходимо отдавать организациям, где студенты в настоящий момент работают или проходили производственную практику, или планируют использовать как объект для написания ВКР). Период анализа составляет 2-3 года.
Контрольная работа предполагает проведение анализа и оценки финансового положения предприятия (организации) по следующим пунктам:
1.Краткая характеристика предприятия(организации);
2.Анализ и оценка имущественного положения;
3.Анализ и оценка ликвидности и платежеспособности;
4.Анализ и оценка финансовых результатов и рентабельности;
5.Анализ и оценка деловой активности;
6.Анализ и оценка финансовой устойчивости;
7.Диагностика вероятности банкротства;
8.Общие выводы о финансовом состоянии предприятия;
9.Разработка предложений по улучшению финансового положения предприятия.

1. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ
1.1. Анализ имущества и источников его формирования
Состояние финансово-хозяйственной деятельности предприятия может быть оценено на основе изучения финансовых результатов его работы, которые зависят от совокупности условий осуществления денежного оборота, кругооборота стоимости, движения финансовых ресурсов и финансовых отношений в хозяйственном процессе. Анализ финансовых результатов деятельности предприятия предполагает изучение «Баланса предприятия» (форма №1), «Отчета о финансовых результатах» (форма №2), «Отчета о движении капитала» (форма №3), «Отчета о движении денежных средств» (фора №4) и «Приложения к бухгалтерскому балансу» (форма №5).
Основными задачами анализа финансового состояния предприятия являются: 
1. Оценка имущества предприятия и источников его формирования
2. Оценка финансовой устойчивости и платежеспособности 
3. Оценка угрозы банкротства
4. Оценка деловой активности
5. Оценка финансовых результатов деятельности 
Первым этапом проведения анализа финансового состояния является общий анализ финансового состояния на основании аналитического баланса предприятия (см. табл. 1.1.). Прежде всего, сравнивают итог баланса на конец периода с итогом на начало года. Это анализ «по горизонтали», позволяющий определить общее направление изменения финансового состояния предприятия. Если итог баланса растет, то финансовое состояние оценивается положительно. Далее, определяю характер изменения отдельных статей баланса. Положительно характеризует финансовое состояние  предприятия увеличение в активе баланса остатков денежных средств, краткосрочных и долгосрочных финансовых вложений, нематериальных активов и производственных запасов. К положительным характеристикам финансового состояния по пассиву относятся: увеличение суммы прибыли, доходов будущих периодов, фондов накопления и целевого финансирования, к отрицательным – увеличение дебиторской задолженности в пассиве.
В общем, признаками “хорошего” баланса являются следующие характеристики:
1.	Валюта баланса в конце отчетного периода увеличилась по сравнению с началом; 
2.	Темпы прироста оборотных активов выше, чем темпы прироста вне оборотных активов; 
3.	Собственный капитал организации превышает заемный и темпы его роста выше, чем темпы роста заемного капитала; 
4.	Темпы прироста дебиторской и кредиторской задолженности примерно одинаковые. 
5.	Доля собственных средств в оборотных активах должна быть более 10%
6.	В балансе должны отсутствовать статьи «Непокрытый убыток»
Бухгалтерский баланс характеризует в денежной оценке финансовое положение организации по состоянию на отчётную дату. По балансу характеризуется состояние запасов, расчётов, наличие денежных средств, инвестиций. Данные баланса необходимы собственникам для контроля над вложенным капиталом, руководству организации при анализе и планировании, банкам и другим кредиторам – для оценки финансовой устойчивости.
Анализ проводится по балансу (ф. № 1) с помощью одного из следующих способов:
1. Анализ непосредственно по балансу без предварительного изменения состава балансовых статей; 
2.   Анализ по уплотненному сравнительному аналитическому балансу, который строится путем агрегирования некоторых однородных по составу элементов балансовых статей; 
3. Анализ по балансу, подвергнутому дополнительной корректировке на индекс инфляции с последующим агрегированием статей в необходимых аналитических разрезах. 
Анализ активов, обязательств и капитала организации проводится(см. табл. 1.1.) по балансу (форма №1) самим древним, логическим методом анализа - методом сравнения. Сравнительный аналитический баланс охватывает много важных показателей, характеризующих статику и динамику финансового состояния организации. Этот баланс фактически включает показатели как горизонтального (темп роста), так и вертикального (относительные показатели) анализа.
Таблица 1.1
Сравнительный аналитический баланс

	Показатели
	На начало года
	На конец года 
	Изменения (+/ -)
	Темп роста 

	
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	%
	%

	1
	2
	3
	4
	5
	6=4-2
	7=5-3
	8=4/2*100

	Актив
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Нематериальные активы 
	
	
	
	
	
	
	

	Основные средства 
	
	
	
	
	
	
	

	Незавершенное строительство
	
	
	
	
	
	
	

	Доходные вложения в материальные ценности 
	
	
	
	
	
	
	

	Долгосрочные финансовые вложения 
	
	
	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые активы
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Итого по разделу I
	
	
	
	
	
	
	

	II. Оборотные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Запасы в т.ч.
	
	
	
	
	
	
	

	сырье, материалы и другие аналогичные ценности 
	
	
	
	
	
	
	

	животные на выращивании и откорме 
	
	
	
	
	
	
	

	затраты в незавершенном производстве
	
	
	
	
	
	
	

	готовая продукция и товары для перепродажи 
	
	
	
	
	
	
	

	товары отгруженные 
	
	
	
	
	
	
	

	расходы будущих периодов 
	
	
	
	
	
	
	

	прочие запасы и затраты
	
	
	
	
	
	
	

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 
	
	
	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
	
	
	
	
	
	
	

	покупатели и заказчики 
	
	
	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	
	
	
	
	
	
	

	покупатели и заказчики 
	
	
	
	
	
	
	

	Краткосрочные финансовые вложения 
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие оборотные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Итого по разделу II
	
	
	
	
	
	
	

	Баланс
	
	
	
	
	
	
	

	Пассив
	
	
	
	
	
	
	

	III. Капитал и резервы
	
	
	
	
	
	
	

	Уставный капитал 
	
	
	
	
	
	
	

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	
	
	
	
	
	
	

	Добавочный капитал 
	
	
	
	
	
	
	

	Резервный капитал, в т.ч.
	
	
	
	
	
	
	

	резервы, образованные в соответствии с законодательством
	
	
	
	
	
	
	

	резервы, образованные в соответствии с учредительными документами
	
	
	
	
	
	
	

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	
	
	
	
	
	
	

	Итого по разделу III
	
	
	
	
	
	
	

	IV. Долгосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	Займы и кредиты 
	
	
	
	
	
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие долгосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	Итого по разделу IV
	
	
	
	
	
	
	

	V. Краткосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	Займы и кредиты 
	
	
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность, в т.ч.
	
	
	
	
	
	
	

	поставщики и подрядчики 
	
	
	
	
	
	
	

	задолженность перед персоналом организации 
	
	
	
	
	
	
	

	задолженность перед государственными внебюджетными фондами 
	
	
	
	
	
	
	

	задолженность по налогам и сборам
	
	
	
	
	
	
	

	прочие кредиторы
	
	
	
	
	
	
	

	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	
	
	
	
	
	
	

	Доходы будущих периодов 
	
	
	
	
	
	
	

	Резервы предстоящих расходов 
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие краткосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	

	Итого по разделу V
	
	
	
	
	
	
	

	Баланс
	
	
	
	
	
	
	



Анализ динамики валюты баланса, структуры активов и пассивов организации  позволяет сделать ряд важных выводов, необходимых как для осуществления ее текущей финансово-хозяйственной деятельности, так и для  принятия управленческих решений на перспективу. 

1.1.1. Анализ состояния основных средств
Повышение уровня и темпов развития предприятия, увеличение выпуска продукции, снижение ее себестоимости во многом зависят от состояния и развития материально-технической базы, т.е. от степени оснащенности основными средствами и уровня их использования. Источниками информации для анализа состояния и использования основных фондов служат данные бухгалтерской отчетности: форма №1 «Бухгалтерский баланс», форма №5 «Приложение к бухгалтерскому балансу» и другие формы статистической отчетности.  
 Задачи анализа ОС:
- анализ структурной динамики ОС;
- анализ воспроизводства и оборачиваемости;
- анализ эффективности использования;
        - анализ эффективности затрат на содержание и эксплуатацию оборудования.
Полнота и достоверность результатов анализа ОС зависят от степени совершенства бухг. учёта, отлаженности систем регистрации операций с объектами ОС, полноты заполнения учётных документов, точности отнесения объектов к учётным классификационным группам, достоверности инвентаризационных описей, глубины разработки и ведения регистров аналитического учёта. Сроком полезного использования является период, в течение которого использование объекта ОС приносит экономические выгоды (доход) организации.
Анализ состояния основных средств (табл. 1.2, 1.3) позволяет проследить их структурную динамику, определить воспроизводство и оборачиваемость средств, оценить эффективность их использования, а также эффективность затрат на содержание и эксплуатацию оборудования. Обобщенную картину процесса движения и обновления основных средств в разрезе классификационных групп можно представить по данным раздела 2 формы №5 приложения к бухгалтерскому балансу.



Таблица 1. 2
Состав и движение основных средств

	Наименование основных средств
	Наличие на начало отчетного года
	Поступило
	Выбыло
	Наличие на конец отчетного года

	1
	2
	3
	4
	5=2+3-4

	Здания 
	
	
	
	

	Сооружения и передаточные устройства
	
	
	
	

	Машины и оборудование
	
	
	
	

	Транспортные средства
	
	
	
	

	Производственный и хозяйственный инвентарь
	
	
	
	

	Рабочий скот
	
	
	
	

	Продуктивный скот
	
	
	
	

	Многолетние насаждения
	
	
	
	

	Другие виды основных средств
	
	
	
	

	Земельные участки и объекты природопользования
	
	
	
	

	Капитальные вложения на коренное улучшение земель
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	



Таблица 1. 3
Состав и структура основных средств

	Состав основных фондов
	Наличие основных фондов

	
	на начало года
	на конец года

	
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	%

	Здания 
	
	
	
	

	Сооружения и передаточные устройства
	
	
	
	

	Машины и оборудование
	
	
	
	

	Транспортные средства
	
	
	
	

	Производственный и хозяйственный инвентарь
	
	
	
	

	Рабочий скот
	
	
	
	

	Продуктивный скот
	
	
	
	

	Многолетние насаждения
	
	
	
	

	Другие виды основных средств
	
	
	
	

	Земельные участки и объекты природопользования
	
	
	
	

	Капитальные вложения на коренное улучшение земель
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	



Данная информация позволяет предприятию выявить пути и резервы повышения эффективности использования основных фондов, а, кроме того, вовремя обнаружить и скорректировать негативные отклонения, которые в дальнейшем могут повлечь серьезные последствия для успешной деятельности предприятия.
Именно поэтому проблема повышения эффективности использования основных фондов является столь важной для любой организации. Ведь неэффективное их использование приводит к сокращению объемов производства или реализации, что в свою очередь уменьшает доходы предприятия, а, соответственно, отражается и на прибыли.


1.1.2. Анализ дебиторской задолженности 
Состояние дебиторской задолженности, ее размеры и качество оказывают сильное влияние на финансовое состояние организации. Задача анализа дебиторской задолженности состоит в том, чтобы выявить размеры и динамику неоправданной задолженности, причины ее возникновения или роста.
Анализ дебиторской задолженности проводится на основе данных внутреннего учета, бухгалтерского баланса и приложения к бухгалтерскому балансу (форма №5).
Таблица 1.4
Состав дебиторской задолженности

	Статьи дебиторской задолженности
	Остаток на начало года
	Остаток на конец года
	Изменения (+/-)

	1
	2
	3
	4=3-2

	Дебиторская задолженность:
Краткосрочная - всего
	
	
	

	в том числе: расчеты с покупателями и заказчиками
	
	
	

	авансы выданные
	
	
	

	прочая
	
	
	

	Долгосрочная - всего
	
	
	

	в том числе: расчеты с покупателями и заказчиками
	
	
	

	авансы выданные
	
	
	

	прочая
	
	
	

	Итого
	
	
	



1.1.3. Анализ оборачиваемости дебиторской задолженности
Анализ оборачиваемости дебиторской задолженности следует проводить в сравнении с предыдущим отчетным периодом.
Таблица 1. 5
Оборачиваемость дебиторской задолженности

	Показатели
	Год А
	Год Б
	Изменения (+/-)

	1. Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности (обороты)
	
	
	

	2. Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности (дни)
	
	
	



Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности относится к коэффициентам деловой активности. Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности в оборотах показывает увеличение или уменьшение коммерческого кредита, предоставляемого предприятием. 
ОДЗ (в оборотах) = Выручка  от продажи / Средняя ДЗ 
Средняя ДЗ = (ДЗ нач.пер. + ДЗ кон.пер.) / 2
Оборачиваемость дебиторской задолженности в днях показывает срок погашения дебиторской задолженности. 
ОДЗ (в днях) = 360 дней / Оборачиваемость ДЗ в оборотах 
Показатель оборачиваемости дебиторской задолженности показывает, сколько времени в среднем занимает погашение дебиторской задолженности клиентов, т.е. за сколько дней счета к получению превращаются в денежные средства. Средний период погашения дебиторской задолженности характеризует отношение суммы дебиторской задолженности к однодневному объему продаж. Уровень дебиторской задолженности определяется многими факторами: вид продукции, емкость рынка, степень насыщенности рынка данной продукцией, принятая на предприятии система расчетов и др. 

1.2. Анализ финансовой устойчивости и платежеспособности
Финансовая устойчивость – характеристика стабильности финансового положения предприятия, обеспечиваемая высокой долей собственного капитала в общей сумме используемых им финансовых средств. Задачей анализа финансовой устойчивости является оценка степени независимости от заёмных источников финансирования. Это необходимо, чтобы ответить на вопросы: насколько организация независима с финансовой точки зрения, растёт или снижается уровень этой независимости и отвечает ли состояние её активов и пассивов задачам её финансово-хозяйственной деятельности. Показатели, которые характеризуют независимость по каждому элементу активов и по имуществу в целом, дают возможность измерить, достаточно ли устойчива анализируемая организация в финансовом отношении. Анализ ликвидности баланса, платежеспособности предприятия и его финансовой устойчивости является составной частью анализа финансовой отчетности, который, в свою очередь, является неотъемлемой частью большинства решений, касающихся кредитования, инвестирования и т.п.
Техническая сторона анализа ликвидности баланса заключается в сопоставлении средств по активу с обязательствами по пассиву. Для удобства сопоставления активов и пассивов предприятия показатели баланса группируются (табл. 1.2.1.) Группировка проводится в соответствии с двумя правилами:
- активы должны быть сгруппированы по степени их ликвидности и расположены в порядке убывания ликвидности;
- пассивы должны быть сгруппированы по срокам их погашения и расположены в порядке возрастания сроков уплаты.
В зависимости от степени ликвидности, т. е. скорости превращения в денежные средства, активы предприятия разделяются на следующие группы.
А1. Наиболее ликвидные активы – к ним относятся все статьи денежных средств предприятия и краткосрочные финансовые вложения (ценные бумаги). Данная группа рассчитывается следующим образом:
А1 = Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения
или А1 = стр. 250 + стр. 260
А2. Быстро реализуемые активы – дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты.
А2 = Краткосрочная дебиторская задолженность
или А2 = стр. 240
А3. Медленно реализуемые активы – статьи раздела II актива баланса, включающие запасы, НДС, дебиторскую задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты) и прочие оборотные активы.
А3 = Запасы + Долгосрочная дебиторская задолженность + НДС + Прочие оборотные активы
или А3 = стр. 210 + стр. 220 + стр. 230 + стр. 270
А4. Трудно реализуемые активы – статьи раздела I актива баланса – внеоборотные активы
А4 = Внеоборотные активы
или А4 = стр. 190
Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты.
П1. Наиболее срочные обязательства – к ним относится кредиторская задолженность.
П1 = Кредиторская задолженность
или П1 = стр. 620
П2. Краткосрочные пассивы – это краткосрочные заемные средства, задолженность участникам по выплате доходов и прочие краткосрочные пассивы.
П2  = Краткосрочные заемные средства + Задолженность участникам по выплате доходов + Прочие краткосрочные обязательства
или П2 = стр. 610 + стр. 630 + стр. 660
П3. Долгосрочные пассивы – это статьи баланса, относящиеся к V и VI разделам, т. е. долгосрочные кредиты и заемные средства, а также доходы будущих периодов, резервы предстоящих расходов и платежей.
П3  = Долгосрочные обязательства + Доходы будущих периодов + Резервы предстоящих расходов и платежей
или П3 = стр. 590 + стр. 640 + стр. 650
П4. Постоянные пассивы или устойчивые – это статьи III раздела баланса «Капитал и резервы».
П4 = Капитал и резервы (собственный капитал организации)
или П4 = стр. 490 
Таблица 1.6 
Ранжирование активов по степени убывания ликвидности и пассивов по степени возрастания срочности

	Ранжирование активов и пассивов баланса
	Условное обозначение
	На начало года
	На 
конец года
	Изменения
 (+/-)

	
	
	
	
	тыс. руб.
	%

	1
	2
	3
	4
	5=4-3
	6=5/3*100

	Наиболее ликвидные активы
	А1
	
	
	
	

	Быстро реализуемые активы
	А2
	
	
	
	

	Медленно реализуемые активы
	А3
	
	
	
	

	Трудно реализуемые активы
	А4
	
	
	
	

	Наиболее срочные обязательства
	П1
	
	
	
	

	Краткосрочные пассивы
	П2
	
	
	
	

	Долгосрочные пассивы
	П3
	
	
	
	

	Постоянные, или устойчивые, пассивы
	П4
	
	
	
	



Важно отметить, что баланс считается абсолютно ликвидным, если:
А1 ≥ П1; А2 ≥ П2; А3 ≥ П3; А4 ≤ П4. 
Если выполняются первые три неравенства в данной системе, то это влечёт и выполнение четвёртого неравенства. Выполнение четвёртого неравенства свидетельствует о соблюдении одного из условий финансовой устойчивости – наличия у предприятия оборотных средств. В случае, когда одно или несколько неравенств системы имеют противоположный знак от зафиксированного в оптимальном варианте, ликвидность баланса в большей или меньшей степени отличается от абсолютной. При этом недостаток средств по одной группе активов компенсируется их избытком по другой группе в стоимостной оценке, в реальной же ситуации менее ликвидные активы не могут заместить более ликвидные.
Сопоставление ликвидных средств и обязательств позволяет сделать следующие выводы. 
Во-первых, за период наблюдается изменение неплатежеспособности организации, о чем свидетельствует текущая ликвидность (ТЛ)
ТЛ = А1 + А2 – П1 – П2
ТЛ нач. = …
ТЛ кон. = …
Во-вторых, если составить прогноз платежеспособности на основе сравнения будущих поступлений и платежей (перспективная ликвидность - ПЛ), можно заметить становление организации в будущем платежеспособным…
ПЛ = А3 – П3
ПЛ нач. = …
ПЛ кон. = …
Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги приведенных в таблице 1.2.1 групп по активу и пассиву.
Таблица 1.7
Группировка активов и пассивов для оценки ликвидности баланса

	На начало года
	На конец года

	1. А1  П1
…  …
(недостаток/излишек на … тыс. руб.)
Условие не выполняется/ выполняется
	1.  А1  П1
…  …
(недостаток/излишек на … тыс. руб.) 
Условие не выполняется/ выполняется 

	2. А2   П2
… > …
(излишек/недостаток на … тыс. руб.)
Условие выполняется/ не выполняется
	2. А2   П2
…  …
(излишек/недостаток на … тыс. руб.)
Условие выполняется/ не выполняется

	3. А3  П3
… > …
(излишек/недостаток на … тыс. руб.)
Условие выполняется/ выполняется
	3. А3  П3
… > …
(излишек/недостаток на … тыс. руб.)
Условие выполняется/ не выполняется

	4.А4  П4
… < …
(излишек/недостаток на … тыс. руб.)
Условие выполняется/ не выполняется
	4.А4  П4
… < …
(излишек/недостаток на … тыс. руб.)
Условие выполняется/ не выполняется 



Более точно оценить ликвидность баланса ( табл.1.8) можно на основе проведения внутреннего  анализа финансового состояния. В этом случае  сумма по каждой балансовой статье, входящей в какую-либо из первых трёх групп актива и пассива, разбивается на части, соответствующие различным срокам превращения в денежные средства для активных статей и различным срокам погашения обязательств для пассивных статей:
 1) до 3-х месяцев; 
 2) от 3-х до 6 месяцев; 
 3) от 6 месяцев до года; 
 4) свыше года.
Изучение соотношений этих групп активов и пассивов за несколько периодов позволит установить тенденции изменения в структуре баланса и его ликвидности.
Соотношение итогов группы А1 и П1 - отражает соотношение текущих платежей и поступлений, группы А2 и П2 – показывает тенденцию увеличения или уменьшения текущей ликвидности в недалёком будущем. Соотношение итогов по активу и пассиву для групп А3 и П3, А4 и П4 – отражает соотношение платежей и поступлений в относительно отдалённом будущем.






Таблица 1.8
Анализ ликвидности баланса

	Актив
	На начало года
	На конец года
	Пассив
	На начало года
	На конец года
	Платежный излишек или недостаток (+/-)

	
	
	
	
	
	
	На начало года
	На конец года

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7=2-5
	8=3-6

	1. Наиболее ликвидные активы (А1)
	
	
	1. Наиболее срочные обязательства (П1)
	
	
	
	

	2.Быстро реализуемые активы (А2)
	
	
	2.Краткосрочные пассивы (П2)
	
	
	
	

	3. Медленно реализуемые активы (А3)
	
	
	3.Долгосрочные пассивы (П3)
	
	
	
	

	4. Трудно реализуемые активы (А4)
	
	
	4. Постоянные пассивы (П4)
	
	
	
	

	Баланс
	
	
	Баланс
	
	
	
	


  
Проводимый анализ ликвидности баланса является приблизительным. Более детальным является анализ платежеспособности (способности своевременно и полностью рассчитываться по всем своим обязательствам за счет наличия готовых средств платежа (остатка денежных средств) и других ликвидных активов) при помощи финансовых коэффициентов.

1.2.1. Показатели ликвидности
Под ликвидностью какого-либо актива следует понимать способность его трансформироваться в денежные средства, а степень ликвидности определяется продолжительностью временного периода, в течение которого эта трансформация может быть осуществлена. Чем короче период, тем выше ликвидность данного актива. Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств организации ее активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. Говоря о ликвидности организации, имеют в виду наличие у нее оборотных средств в размере, теоретически достаточным для погашения краткосрочных обязательств, хотя бы и с нарушением сроков погашения.
Для анализа платежеспособности организации рассчитываются финансовые коэффициенты платежеспособности (таблица 1.9).


Таблица 1.9
Динамика показателей ликвидности

	Наименование показателя
	Норматив
	На начало года
	На конец года
	Изменения (+/-)

	1
	2
	3
	4
	5=4-3

	1. Коэффициент текущей ликвидности
	Необходимо 1,5; оптимально 2,0-3,5
	
	
	

	2. Коэффициент «критической» ликвидности
	Допустимо
0,7 - 0,8; оптимально ≈ 1
	
	
	

	3. Коэффициент абсолютной ликвидности
	>=0,2 - 0, 5
оптим.=0,3-0,4
	
	
	



Коэффициент текущей ликвидности (Ктл) показывает, какую часть текущих обязательств по кредитам по расчетам можно погасить, мобилизовав все оборотные средства.
Ктл = Оборотные активы / Текущие обязательства
Определяется отношением всей суммы оборотных активов, включая запасы, к общей сумме краткосрочных обязательств; он показывает степень покрытия оборотными активами оборотных пассивов: 
Ктл = (с.290ф.№1-с.230ф.№1)/(с.610+с.620+с.630+с.650+с.660ф№1)
Коэффициент «критической» ликвидности (Ккл) показывает, какая часть краткосрочных обязательств организации может быть немедленно погашена за счет денежных средств, средств в краткосрочных ценных бумагах, а также поступлений по расчетам с дебиторами.
Ккл = (Денежные средства + Текущие финансовые вложения + Краткосрочная дебиторская задолженность) / Текущие обязательства
Определяется отношением совокупности денежных средств, краткосрочных финансовых вложений и краткосрочной дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты, к общей сумме краткосрочных обязательств:
Ккл = (с.290 -                                                       
-(с.210+с.220+с.230)ф.№1)/(с.610+с.620+с.630+с.650+с.660ф.№1).

Коэффициент абсолютной ликвидности (Кал) показывает, какую часть текущей краткосрочной задолженности организация может погасить в ближайшее время за счет денежных средств и приравненных к ним финансовых вложений.
Кал = (Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения) / Текущие обязательства
Кал = (с.250+с.260ф.№1)/(с.610+с.620+с.630+с.650+с.660ф.№1)
Он показывает, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена за счет имеющейся денежной наличности. Чем выше величина данного коэффициента, тем больше гарантия погашения долгов. Однако и при небольшом его значении предприятие может быть всегда платежеспособным, если сумеет сбалансировать и синхронизировать приток и отток денежных средств по объему и срокам. Поэтому каких-либо нормативов и рекомендаций по уровню данного показателя во многих источниках не указывается, однако средним нормативным показателем принято считать указанный в таблице.

1.2.2. Анализ финансовой устойчивости 
Оценка финансового состояния организации будет неполной без анализа финансовой устойчивости. Анализируя платежеспособность, сопоставляют состояние пассивов с состояние активов. Это дает возможность оценить, в какой степени организация готова к погашению своих долгов. Финансовое состояние предприятия (ФСП), его устойчивость во многом зависят от оптимальности структуры источников капитала (соотношения собственных и заемных средств) и от оптимальности структуры активов предприятия, в первую очередь – от соотношения основных и оборотных средств, а также от уравновешенности отдельных видов активов и пассивов предприятия.
Поэтому вначале необходимо проанализировать структуру источников капитала предприятия и оценить степень финансовой устойчивости и финансового риска. Задачей анализа финансовой устойчивости является оценка величины и структуры активов и пассивов. Это необходимо, чтобы ответить на вопросы: насколько организация независима с финансовой точки зрения, растет или снижается  уровень этой независимости и отвечает ли состояние его активов и пассивов задачам её финансово-хозяйственной деятельности.
Обобщающим показателем финансовой устойчивости является излишек или недостаток источников средств для формирования запасов и затрат, который определяется в виде разницы величины источников средств и величины запасов и затрат (табл.1.10).
Для характеристики источников формирования запасов и затрат используется несколько показателей, которые отражают различные виды источников:
1. Наличие собственных оборотных средств (собственный капитал - внеоборотные активы+230стр.);
2. Наличие собственных и долгосрочных заёмных источников формирования запасов и затрат или функционирующий капитал (наличие собственных оборотных средств + долгосрочные кредиты и займы);
3. Общая величина основных источников формирования запасов и затрат  (наличие собственных и долгосрочных источников средств для формирования ЗЗ+610+450). 
Трем показателям наличия источников формирования запасов соответствуют три показателя обеспеченности запасов источниками их формирования:
 – Излишек (+) или недостаток (-) собственных оборотных средств, равный разнице величины собственных оборотных средств и величины запасов;
– Излишек (+) или недостаток (-) долгосрочных источников формирования запасов, равный разнице величины долгосрочных источников формирования запасов и величины запасов;
 – Излишек (+) или недостаток (-) общей величины основных источников формирования запасов, равный разнице величины основных источников формирования запасов и величины запасов.
С помощью этих показателей определяется трёхкомпонентный показатель типа    финансовой ситуации: 
 Возможно выделение 4х типов финансовых ситуаций:
1. Абсолютная устойчивость финансового состояния. Этот тип ситуации встречается крайне редко, представляет собой крайний тип финансовой устойчивости и отвечает следующим условиям: Фс >0; Фт >0; Фо >0; т.е. S= {1,1,1};
2.Нормальная устойчивость финансового состояния, которая гарантирует платежеспособность: Фс< 0; Фт>0; Фо>0; т.е. S={0,1,1};
3.Неустойчивое финансовое состояние, сопряженное с нарушением платежеспособности, но при котором всё же сохраняется возможность восстановления равновесия за счет пополнения источников собственных средств за счет сокращения дебиторской задолженности, ускорения оборачиваемости запасов: Фс<0; Фт<0;Фо>0; т.е. S={0,0,1};
4. Кризисное финансовое состояние, при котором предприятие на грани банкротства, поскольку в данной ситуации денежные средства, краткосрочные ценные бумаги и дебиторская задолженность не покрывают даже его кредиторской задолженности: Фс<0; Фт<0; Фо<0; т.е. S={0,0,0}.

Таблица 1.10
Анализ финансовой устойчивости (абсолютные   показатели)

	Показатели
	На начало года
	На конец года

	1. Источники собственных средств (раздел III баланса)
	
	

	2. Внеоборотные активы (раздел I баланса)
	
	

	3. Собственные средства    (3=1-2)
	
	

	4. Долгосрочные кредиты и займы (раздел IV баланса)
	
	

	5. Собственные оборотные средства и долгосрочные заемные источники (5=3+4)
	
	

	6. Краткосрочные кредиты и займы (из раздела V баланса)
	
	

	7. Общая величина основных источников средств для формирования запасов и затрат (7=5+6)
	
	

	8. Запасы и затраты (из раздела II баланса)
	
	

	9. Излишек (недостаток) собственных оборотных средств     (9=3-8)
	
	

	10. Излишек (недостаток) собственных оборотных средств и долгосрочных заемных средств для формирования запасов и затрат      (10=5-8)
	
	

	11. Излишек (недостаток) общей величины источников средств для формирования запасов и затрат     (11=7-8)
	
	

	12. Трехкомпонентный показатель
	
	



1.2.3. Относительные показатели финансовой устойчивости 
Устойчивость финансового состояния предприятия характеризуется системой относительных показателей финансовых коэффициентов. Они рассчитываются в виде соотношений абсолютных показателей актива и пассива баланса. Анализ финансовых коэффициентов заключается в сравнении их значений с базисными величинами, а также изучении их динамики за отчетный и предшествующий период (таб. 1.11).
Для осуществления такой оценки используются следующие показатели:
1. Коэффициент автономии (Ка, финансовой независимости) показывает удельный вес собственных средств в общей сумме источников финансирования. Рост коэффициента свидетельствует об увеличении финансовой независимости предприятия, снижении риска финансовых затруднений в будущие периоды, повышает гарантии погашения предприятием  своих обязательств.
Ка = Собственный капитал / Валюта баланса
Одним из важнейших показателей, характеризующих финансовую устойчивость предприятия, его независимость от заемного капитала, является коэффициент автономии. Этот показатель отражает сумму собственных средств, приходящуюся на 1 руб. актива. Чем выше у предприятия доля собственного капитала, тем больше у предприятия шансов справиться с непредвиденными обстоятельствами рыночной экономики:    Ка=(с.490/с.300ф.№1)
2. Коэффициент заемного капитала (Кзк) отражает долю заемных средств в общей сумме источников средств предприятия.
Кзк = Заемный капитал / Валюта баланса
Т.е. показывает сумму заёмных средств, приходящуюся на 1 руб. пассивов.
Кзк=(с.590+с.690ф.№1)/с.700ф.№1.
3. Коэффициент финансовой зависимости (Кфз) показывает сколько заемных средств организация привлекла на 1 рубль вложенных в активы собственных средств. Рост этого коэффициента отражает превышение величины заемных средств над собственными источниками их покрытия.
Кфз = Заемный капитал / Собственный капитал
Т.е. этот показатель отражает сумму актива, приходящуюся на 1 руб. собственных средств (показатель обратный коэффициенту автономии).
Кфз= (с.590+с.690)/с.490ф.№1
4. Коэффициент долгосрочной финансовой независимости (Кдфз) отличается от коэффициента финансовой независимости (автономии) тем, что долгосрочные источники средств приравниваются к собственным, ввиду длительного периода их использования. Коэффициент показывает, какая часть актива финансируется за счет устойчивых источников.
Кдфз = (Собственный капитал + Долгосрочные обязательства) / ВБ
т.е. этот коэффициент показывает сумму собственного и долгосрочного капитала, приходящуюся на 1 руб. пассива.
Кдфз=(с.490+с.590ф.№1)/с.700ф.№1.
5. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (Кобесп.) характеризует наличие у предприятия собственных оборотных средств, необходимых для его финансовой устойчивости.
Кобесп. = (Собственный капитал – Внеоборотные активы) / Оборотные активы,  т.е. определяется отношением разности статей раздела ІІІ баланса с внеоборотными активами к  совокупным активам раздела ІІ баланса.  Показывает сумму собственных оборотных средств, приходящуюся на 1 руб. оборотных активов. 
КоСОС=(с.490-с.190ф.№1)/с.290ф.№1.
6. Коэффициент маневренности (Км) показывает, какая часть собственного капитала используется для финансирования текущей деятельности, т.е. вложена в оборотные средства, а какая часть капитализирована. Чем ближе значение показателя к верхней рекомендуемой границе, тем больше возможностей финансового маневрирования. Высокое значение коэффициента положительно характеризует финансовое состояние предприятия.
Км = Собственный оборотный капитал / Собственный капитал
т.е. определяется отношением собственного оборотного капитала к собственному капиталу.     Км=с.290-(с.690-с.640-с.650)ф.№1/с.490ф.№1.
7. Коэффициент покрытия процентов (Кпокр.) определяется следующим образом: Кпокр. = Прибыль до налогообложения / проценты к уплате
Т.е. коэффициент покрытия процентов определяется отношением прибыли до вычета процентов и налогов (валовая прибыль) к процентам к уплате.
Кпп=с.029ф.№2/с.070ф.№2
Таблица 1.11 
Относительные показатели финансовой устойчивости

	
Показатели
	
Норматив
	
На начало года
	
На конец года
	Отклонения (+/-)

	
	
	
	
	За периоды
	От норматива

	
	
	
	
	
	
На начало года
	
На конец года

	1
	2
	3
	4
	5=4-3
	6=3-2
	7=4-2

	1. Коэффициент автономии (раздел III / ВБ)
	≥ 0,5
	
	
	
	
	

	2. Коэффициент заемного капитала (IV+V) / ВБ
	< 0,5
	
	
	
	
	

	3. Коэффициент финансовой зависимости (IV+V) / III)
	max 1
	
	
	
	
	

	4. Коэффициент финансовой долгосрочной независимости (III+IV)/ ВБ
	≥ 0,6
	
	
	
	
	

	5. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (III - I) / II
	нижняя граница 0,1;
оpt. ≥ 0,5
	
	
	
	
	

	6. Коэффициент маневренности (III+IV-I) / III
	0,2 - 0,5

	
	
	
	
	

	7. Коэффициент покрытия %
 (П до налогообл / % к уплате)
	> 1
	
	
	
	
	



1.3. Анализ банкротства (модель Э.Альтмана)
На этапе оценки финансового состояния предприятий проводится предварительный анализ финансового состояния предприятия, целью которого является определение степени платежеспособности предприятия на основе структуры его баланса.
Прогнозирование кризисов и банкротств может проводится на основании моделей Альтмана, Фулмера, У.Бивера, Коннана-Гольдера, З.А. Круш, В.В. Панова; коэффициентного анализа структуры баланса; на базе системы производных балансовых отчетов. Для определения наличия признаков банкротства должника принимаются во внимание:
• Размер денежных обязательств, в том числе размер задолженности за переданные товары, выполненные работы и оказанные услуги;
• Суммы займа с учетом процентов, подлежащих уплате должником, за исключением:
- обязательств перед гражданами, перед которыми должник несет ответственность за причинение вреда жизни и здоровью;
- обязательств по выплате авторского вознаграждения,
- обязательств перед учредителями (участниками) должника – юридического лица, вытекающих из такого участия.
Для прогнозирования вероятности банкротства предприятий широко используется пятифакторная модель (Z5) Эдварда Альтмана. Он позволяет разделить хозяйствующие субъекты на потенциальных банкротов и небанкротов.
Рейтинг риска неплатежей для фирмы (называемой Z – балл) начисляется исходя из финансовых коэффициентов по формуле
Z = 1,2X1 + 1,4X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 0,99X5,         где
      Х1 – (Текущие активы – Текущие пассивы)/ Общие активы; 
т.е. (с.290-(с.690-с.640-с.650)ф.№1)/с.300ф.№1; 
      Х2 – Нераспределенная прибыль/ Общие активы; т.е. (с.470/с.300Ф.№1);
      Х3 – Доходы до уплаты процентов и налогов / Общие активы; т.е. (с.029ф.№2/с.300ф.№1);
      Х4  - Рыночная стоимость собственного капитала / Балансовая стоимость общего долга; т.е. (с.490/(с.590+с.690)Ф.№1); 
       Х5 – Объем продаж / Общие активы; т.е. (с.010ф.№2/с.300ф.№1)
Каждая фирма с Z – баллом ниже чем 1,8 рассматривается как вероятный кандидат на банкротство.
Однако использование таких моделей требует больших предосторожностей: они не в полной мере подходят для оценки риска банкротства отечественных субъектов хозяйствования из-за разной методики отражения инфляционных факторов, разной структуры капитала, а также из-за различий в законодательной и информационной базе.
По модели Альтмана несостоятельные предприятия, имеющие высокий уровень четвертого показателя (собственный капитал / заемный капитал), получают очень высокую оценку, что не соответствует нашей действительности. В связи с несовершенством действующей методики переоценки основных фондов, которая старым изношенным фондам придает такое же значение, как и новым, необоснованно увеличивается доля собственного капитала за счет фонда переоценки. В итоге сложилось нереальное соотношение собственного и заемного капитала. Поэтому модели, в которых присутствует данный показатель, могут исказить реальную картину.
Однако существуют меры по восстановлению платежеспособности предприятия:
· перепрофилирование предприятия;
· закрытие нерентабельных производств;
· ликвидация дебиторской задолженности;
· продажа предприятия должника.
Коэффициент восстановления платежеспособности является одним из основных показателей оценки неудовлетворительной структуры баланса. Он рассчитывается на период, равный 6 месяцам (Т=6), имеет ограничения Квп≥1 и определяется по формуле:

 ,
где КП1 – фактическое значение коэффициент текущей ликвидности в конце отчетного периода;
КП0 -   фактическое значение коэффициент текущей ликвидности в начале отчетного периода;
Т – отчетный период в месяцах.
Коэффициент восстановления платежеспособности, принимающий значение больше 1, свидетельствует о наличии реальной возможности у предприятия восстановить свою платежеспособность в течение полугода. Коэффициент восстановления платежеспособности, принимающий значение меньше 1, свидетельствует о том, что у предприятия в ближайшие 6 месяцев отсутствует реальная возможность восстановить платежеспособность.

1.4. Анализ деловой активности предприятия 
Анализ деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики разнообразных показателей оборачиваемости. Они очень важны для организации. Во-первых, от скорости оборота средств зависит размер годового оборота. Во-вторых, с размерами оборота, а следовательно, и с оборачиваемостью связана относительная величина условно-постоянных расходов: чем быстрее оборот, тем меньше на каждый оборот приходится этих расходов. В-третьих, ускорение оборота на той или иной стадии кругооборота средств влечет за собой ускорение оборота и на других стадиях (табл. 1.12. Финансовое положение организации, ее платежеспособность зависят от того, насколько быстро средства, вложенные в активы, превращаются в реальные деньги.
1) Коэффициент общей оборачиваемости активов, который рассчитывается по формуле:
Коа= В/И, где 
В- выручка от реализации;
И – стоимость имущества, т.е. коэффициент общей оборачиваемости активов (ОА) показывает эффективность использования имущества, отражает скорость оборота (в количестве оборотов за период всего капитала организации).
ОА (оборотов) = Выручка от продажи / Среднегодовая стоимость активов
     с.010ф.№2/((с.300(нач)+с.300(кон)ф.№1)/2)

2)   Коэффициент оборачиваемости запасов. Он определяется как:
Коз= С рп/З, где 
С рп – себестоимость реализованной продукции;
З – запасы, т.е. Коэффициент оборачиваемости запасов (ОЗ) показывает скорость оборота запасов, эффективность их использования.
ОЗ (раз) = Выручка от продажи / Среднегодовая стоимость запасов
с.010ф.№2/((с.210(нач)+с.210(кон)ф.№1)/2)  

3)   Средний возраст запасов рассчитывается по формуле:
Квз(дни) = 360/ К об зап, т.е.  Средний возраст запасов (ВЗ) отражает то, как долго содержались запасы, т.е. как долго деньги связаны в запасах.
ВЗ = 360 дней / ОЗ (раз)
((с.210(нач)+с.210(кон)ф.№1)/2)/с.010ф.№2)*360   

4)   Оборачиваемость дебиторской задолженности:
Кодз = В/СДЗ,
где СДЗ – среднегодовая дебиторская задолженность.
с.010ф.№2/((с.230,240(нач)+с.230,240(кон)ф.№1)  

5)    Время обращения дебиторской задолженности:
Кодз  (дни)= 360 / К одз 
(с.230,240ф.№1*Т/с.010ф.№2)*360

6)   Оборачиваемость оборотного капитала можно рассчитать следующим образом:
Коок = В/ОА, т.е. Коэффициент оборачиваемости оборотного капитала (ООК) показывает скорость оборота материальных и денежных ресурсов предприятия за период. 
ООК = Выручка от реализации / Среднее значение оборотных активов 
с.010ф.№2/((с.290(нач)+с.290(кон)ф.№1)/2)

Таблица 1.12
Анализ показателей деловой активности предприятия

	Показатели
	На начало года
	На конец года
	Изменения (+/-)

	1
	2
	3
	4=3-2

	Коэффициент общей оборачиваемости активов (обороты)
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости запасов (раз)
	
	
	

	Средний возраст запасов (дни)
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	
	
	

	Коэффициент обращения дебиторской задолженности
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости оборотного капитала
	
	
	



1.5. Анализ финансовых результатов деятельности 
Финансовый результат деятельности предприятия выражается в изменении величины его собственного капитала за отчетный период. Способность предприятия обеспечить неуклонный рост собственного капитала может быть оценена системой показателей финансовых результатов (табл.1.13). Обобщенно наиболее важные показатели финансовых результатов деятельности предприятия представлены в форме №2 бухгалтерской отчетности.

Таблица 1.13
Анализ финансовых результатов деятельности предприятия

	Показатели
	Год А
	Год Б
	Изменения (+/-)

	
	
	
	тыс. руб.
	%

	1
	2
	3
	4=3-2
	5=4/2 *100

	Доходы и расходы по обычным видам деятельности
Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	



	



	

	


	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	
	
	
	

	Валовая прибыль
	
	
	
	

	Коммерческие расходы
	
	
	
	

	Управленческие расходы
	
	
	
	

	Прибыль (убыток) от продаж 
	
	
	
	

	Прочие доходы и расходы
	
	
	
	

	Проценты к получению
	
	
	
	

	Проценты к уплате
	
	
	
	

	Доходы от участия в других организациях
	
	
	
	

	Прочие доходы
	
	
	
	

	Прочие расходы
	
	
	
	

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	
	
	
	

	Отложенные налоговые активы
	
	
	
	

	Отложенные налоговые обязательства
	
	
	
	

	Текущий налог на прибыль
	
	
	
	

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	
	
	
	


Обобщённо наиболее важные показатели расходов по обычным видам деятельности предприятия представлены в форме №5 годовой бухгалтерской отчётности. Анализ затрат по обычным видам деятельности позволяет выявить тенденции изменения структуры затрат, и в соответствии с полученными данными снизить все возможные затраты, принять соответствующие управленческие решения.
Таблица 1.14
Анализ расходов по обычным видам деятельности

	Показатели
	Год А
	Год Б
	Изменения (+/-)

	
	
	
	тыс. руб.
	%

	1
	2
	3
	4=3-2
	5=4/2*100

	Материальные затраты
	
	
	
	

	Затраты на оплату труда
	
	
	
	

	Отчисления на социальные нужды
	
	
	
	

	Амортизация
	
	
	
	

	Прочие затраты
	
	
	
	

	Итого по элементам затрат
	
	
	
	

	Изменение остатков (прирост [+], уменьшение [-] ):
	
	
	
	

	незавершенного производства
	
	
	
	

	расходов будущих периодов
	
	
	
	

	резервов предстоящих расходов
	
	
	
	


Однако данные табл. 1.13 и 1.14 не дают ясного представления о результатах финансовой деятельности, поэтому для более глубокого анализа применяются относительные показатели результатов деятельности предприятия.

1.5.1. Анализ относительных показателей результатов деятельности предприятия 
Анализ и оценка эффективности деятельности предприятия являются завершающим этапом финансового анализа. Его проведение является прерогативой высшего звена управленческих структур предприятия. При этом оцениваются эффективность или неэффективность частных управленческих решений по вопросам производства и реализации продукции, использования средств предприятия.
Рентабельность – это относительный показатель, определяющий уровень доходности бизнеса. Показатели рентабельности характеризуют эффективность работы предприятия в целом, доходность различных направлений деятельности (производственной, коммерческой, инвестиционной и т. д.), они более полно, чем прибыль характеризуют окончательные результаты хозяйствования, потому что их величина показывает соотношение эффекта с наличными или потребленными  ресурсами. Эти показатели используют для оценки деятельности предприятия и как инструмент в инвестиционной политике и ценообразовании. Для расчёта показателей используются данные форм №2 и №1.
Если прибыль выражается в абсолютной сумме, то рентабельность – это относительный показатель интенсивности производства, т.к. отражает уровень прибыльности относительно определенной базы. Предприятие рентабельно, если суммы выручки от реализации продукции достаточно не только для покрытия затрат на производство и реализацию, но и для образования прибыли. 
Рентабельность основной деятельности (Rод) показывает уровень прибыли после выплаты налога.
Rод = Прибыль до налогообложения / Выручка, т.е. с.140ф.№2/с.010ф.№2*100%, 
Она показывает, сколько предприятие имеет прибыли или самофинансируемого дохода с каждого рубля, затраченного на производство и реализацию продукции, и может рассчитываться в целом по предприятию, отдельным его сегментам и видам продукции.
Рентабельность оборотного капитала (Rок) показывает эффективность использования оборотного капитала.
Rок = Чистая прибыль / Средняя стоимость оборотного капитала, т.е.
с.190ф.№2/(с.290+с.290Ф.№1)*0,5*100%, количественные значения коэффициента при анализе в динамике показывают изменения в эффективности его использования предприятием.
Рентабельности продаж (Rп) показывает сколько прибыли получено на единицу реализованной продукции. 
Rп = Прибыль от продаж / Выручка от продаж, т.е.
с.050ф.№2/с.010ф.№2*100%, характеризует эффективность производственной и коммерческой деятельности: сколько прибыли имеет предприятие с рубля продаж. Изменение показателя в отчетном периоде может объясняться снижением спроса на продукцию.
Рентабельность совокупных активов (Rа, экономическая рентабельность) показывает эффективность использования всего имущества организации.
Rа = Чистая прибыль / Средняя стоимость имущества, т.е.
с.190ф.№2/(с.300ф.№1+с.300ф.№1)*0,5*100%
Коэффициент рентабельности собственного капитала (Rск) показывает эффективность использования собственного капитала. Должна обеспечивать окупаемость вложенных в предприятие средств.
Rск = Чистая прибыль / Средняя стоимость собственного капитала, т.е.
с.190ф.№2/(с.490ф.№1+с.490ф.№1)*0,5*100%, этот показатель характеризует эффективность использования инвестируемого капитала (табл.1.15). 

Таблица 1.15
Относительные показатели о результатах деятельности предприятия

	Показатели
	На начало года, %
	На конец года, %
	Изменения (+/-)

	1. Рентабельность основной деятельности
	
	
	

	2. Рентабельность оборотного капитала
	
	
	

	3. Рентабельность продаж
	
	
	

	4. Рентабельность совокупных активов
	
	
	

	5. Рентабельность собственного капитала
	
	
	




3. ПРЕДЛОЖЕНИЯ, НАПРАВЛЕННЫЕ НА УЛУЧШЕНИЕ ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСТВЕННОГО   СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ
В данном разделе перечисляются слабые стороны фирмы(из первого раздела), выделяются несколько наиболее релевантных с указанием иерархии, и затем выбирается одна и предлагается её решение как теоретическое(описательный характер) так и практическое(расчетный характер с указанием полученного эффекта).



Вопросы для подготовки к экзамену
1.Сущность финансового анализа, задачи и роль финансового анализа в управлении финансами на предприятии.
2.	Особенности содержания и организации финансового и управленческого анализа.
3.	Содержание финансового анализа для различных пользователей информации.
4.	Информационное обеспечение финансового анализа и особенности его организации в хозяйствующих субъектах.
5.	Методы финансового анализа: сущность и сфера применения.
6.	Методические подходы к формированию системы показателей, используемых в процессе проведения финансового анализа.
7.	Оценка информативных возможностей бухгалтерского баланса в оценке имущественного положения организации.
8.	Методика построения уплотненного сравнительного аналитического баланса.
9.	Структурно-динамический анализ активов организации.
10.	Структурно-динамический анализ источников формирования имущества.
11.	Анализ состава, структуры и динамики собственного капитала (по данным бухгалтерской отчетности).
12.	Экономико-правовое содержание показателя чистых активов и порядок его расчета.
13.	Структурно-динамический анализ обязательств организации.
14.	Оценка оптимальности соотношения собственного и заемного капитала. Факторы, определяющие структуру капитала.
15.	Альтернативные подходы определения цены собственного и заемного капитала
16.	Понятие финансовой устойчивости: сущность, значение анализа и аспекты оценки.
17.	Содержание методики анализа финансовой устойчивости организации.
18.	Формирование системы показателей как элемент методики анализа финансовой устойчивости.
19.	Методика расчета и оценки абсолютных показателей финансовой устойчивости.
20.	Методика расчета коэффициентов финансовой устойчивости и их интерпретация.
21.	Экономическая сущность понятий ликвидности и платежеспособности организации (общность и различие). Значение анализа и аспекты оценки.
22.	Содержание методики анализа платежеспособности организации.
23.	Формирование системы показателей оценки платежеспособности.
24.	Направления детализации анализа платежеспособности организации.
25.	Разработка программы повышения уровня финансовой устойчивости и платежеспособности организации
26.	Значение анализа показателей прибыли в оценке эффективности деятельности предприятия.
27.	Схема взаимосвязи показателей финансовых результатов. Методика расчета показателей прибыли по данным формы «Отчет о прибылях и убытках».
28.	Экономическая сущность, содержание и состав доходов и расходов организации. Анализ уровня и динамики показателей прибыли.
29.	Методика факторного анализа прибыли и использование его результатов в разработке комплекса мероприятий роста прибыли.
30.	Сфера применения в финансовом анализе показателей рентабельности. Система показателей рентабельности и методика их расчета.
31.	Моделирование показателей рентабельности – основа многофакторного анализа.
32.	Динамика показателя рентабельности собственного капитала и факторы его определяющие.
33.	Анализ рентабельности капитала. Оценка соотношения рентабельности вложения капитала и цены заемных средств.
34.	Оценка динамики рентабельности продаж и факторов ее применения.
35.	Значение показателей прибыльности, характеризующих эффективность производственных затрат и их отношение с показателями рентабельности капитала.
36.	Понятие оборотного капитала. Сущность оборотных активов, анализ их структуры и динамики.
37.	Характеристика источников финансирования оборотных средств.
38.	Определение величины собственных оборотных средств и причин их изменения.
39.	Система общих и частных показателей оборачиваемости оборотных активов организации.
40.	Анализ стадий операционного цикла. Определение потребности в оборотных средствах.
41.	Анализ эффективности вложения средств в производственные запасы.
42.	Методика анализа дебиторской задолженности. 
43.	Совершенствование механизма управления дебиторской задолженностью.
44.	Понятие денежных средств и эквивалентов денежных средств. Целевая направленность анализа денежных потоков.
45.	Принципы классификации денежных потоков.
46.	Методические подходы анализа эффективности управления денежными потоками и его информационное обеспечение.
47.	Прямой и косвенный метод представления информации о денежных потоках.
48.	Использование в управленческой деятельности результатов структурно-динамического анализа денежных потоков.
49.	Причины расхождения финансового результата и изменения денежных средств. Основные факторы оттока денежных средств.
50.	Коэффициентный метод анализа эффективности управления денежными потоками.
51.	Основные направления финансовой политики повышения эффективности управления денежными потоками.
52.	Горизонтальный и вертикальный анализ внеоборотных активов по данным баланса.
53.	Анализ использования основных средств: расчет и оценка показателей эффективности использования основных средств.
54.	Особенности анализа состава и структуры нематериальных активов.
55.	Анализ состояния и движения незавершенного строительства.
56.	Анализ состава, структуры, динамики и эффективности использования долгосрочных финансовых вложений.
Анализ источников финансирования внеоборотных активов (собственного капитала и долгосрочных заемных средств).
57.	Классификации инвестиций. Содержание инвестиционной деятельности предприятия.
58.	Базовая модель инвестиционно-финансового анализа.
59.	Методы и критерии оценки привлекательности инвестиционных проектов.
60.	Анализ инвестиционных проектов в условиях инфляции и риска.
61.	Формирование и оптимизация бюджета капиловложений.
62.	Финансовый анализ как инструмент финансового контроля и управления деятельностью коммерческой организации.
63.	Использование процедур финансового анализа в оценке кредитоспособности организации.
64.	Экономико-правовые основы платежеспособности (банкротства).
65.	Критерии и признаки несостоятельности (банкротства). Процедуры банкротства.
66.	Причины банкротства предприятия. Классификация причин возможного банкротства предприятий.
67.	Методологические подходы оценки банкротства.
68.	Методы диагностики банкротства: Российская и зарубежная практика.
69.	Особенности методики перспективного финансового анализа.
70.	Использование перспективного финансового анализа для обоснования прогнозируемых финансовых показателей.
71.	Методика прогнозирования финансовых результатов.
72.	Методика построения прогнозного баланса.
73.	Прогнозный анализ денежных потоков.
74.	Бюджетное планирование на предприятии. Основные блоки (компоненты), составляющие инфраструктуры бюджетирования.
75.	Аналитический компонент бюджетного процесса.
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